Priloha ¢ 1 k usneseni Rady & 1253 ze dne 30. 8. 2011

Zasady investi¢ni politiky
hl. m. Prahy

pri zhodnocovani volnvch finan¢nich prostredku

A) Zakladni principy strategie pri zhodnocovani do¢asné volnych

finan¢nich prostiredka hl.m. Prahy

HIl.m. Praha je vefejnopravni korporaci a tato skute¢nost je klicovou pro jeji investi¢ni
strategii. Z tohoto pohledu tedy zisk neni hlavnim motivem ekonomickych aktivit mésta
jak je tomu u komerc¢nich subjektii. Investi¢ni strategie hlavniho mésta Prahy se opira
zejména o tyto zakladni zasady:

1. Minimalizace investi¢nich rizik

Zakladni investicni strategie pfipousti pouze investice do instrumentl
penézniho trhu.

Rozsifena investi¢ni strategie pfipousti i investice do kapitdlového trhu, ale za
podminky schvaleni takovéto investice Radou HMP (pfedpoklada se
ohodnoceni dané¢ho produktu investi¢énim stupném).

Doporuceni (klasifikace) jednotlivych nastrojii financniho trhu je ptilohou
k t¢émto Zasadam.

2. Adekvatni vynos

HI.m. Praha v ramci zhodnocovani svych do¢asné volnych prostiedki postupuje
tak, aby bylo dosaZzeno vynosu odpovidajiciho aktuélni trzni situaci.

Maximalizace vynosu probihd zejména prostiednictvim vybéru investiéniho
produktu, objemu investice a maturity investice.

Maximalizace vynosu neprobiha prostiednictvim zvySovani rizika (nejsou
pripustné investice na jinych nez financnich trzich).

3. Primérena likvidita

HI.m. Praha pfistupuje aktivné k fizeni likvidity.



e HI.m. Praha udrzuje trvale dostate¢ny objem volnych (okamzit¢ dostupnych)
finan¢nich prostiedkl na svych uctech. Tento objem je dan aktudlnim objemem
docCasn¢ volnych zdrojii a zaroven ocekdvanym plnénim rozpoctu piislusSného
fiskdlniho obdobi. (Doporuceni: objem volnych prostfedkli by mél byt na
arovni 1/12 objemu rozpo¢tu.)

e Zbyvajici prostiedky jsou investovany ve smyslu ,,Zasad investi¢ni politiky hl.
m. Prahy*.

B) Konkrétni doporuceni tykajici se Zakladnich principa strategie
pri zhodnocovani docasné volnych finanénich prostiredka hl.m.

Prahy

|. Zakladni dimenze jednotlivych aspektd investiéni
politiky hl.m. Prahy

Dlouhodoba investi¢ni strategie predpoklada alokaci disponibilnich finan¢nich aktiv do
investi¢nich instrumentli prostiednictvim finan¢nich instituci tak, aby svym charakterem
naplnovaly ,Zakladni principy strategie pii zhodnocovani docasné volnych financnich
prostiedkt hl.m. Prahy*.

A. Ména

Hl.m. Praha disponuje z pohledu ménového strukturovanym portfoliem. Ze stfednédobého
hlediska je tfeba postupovat tak, aby obé& ¢asti portfolia (CZK i EUR) byly zhodnocovany
zpusobem vyplyvajicim ze Zasad investi¢ni politiky hl.m. Prahy. Z dlouhodobého pohledu by
investi¢ni strategie méla byt zaméfena na instrumenty denominované v CZK méné.

B.  Splatnost

Zasady investi¢ni politiky hl.m. Prahy pfedpokladaji strukturalizaci portfolia do¢asné volnych
finan¢nich aktiv mésta z pohledu splatnosti. I kdyz penézni trh vykazuje nejvyssi stupen
likvidity, pfesto by méla existovat Cast prostfedkti s okamzZitou dostupnosti, a to zejména
z divodi obtizné predikovatelnosti ptijmi v ramci sdilenych dani (cca 1/12 rozpoétovych
vydajii, coz napiiklad pro rok 2011 predstavuje cca 4 mld. K¢). I s témito prostifedky je vSak
mozno pracovat a to zejména prostfednictvim zvyhodnénych béznych uct.

Déle by mély byt splatnosti jednotlivych instrumentii strukturovany tak, aby vhodnou formou
reflektovaly sezonni vykyvy danovych piijmil, sezonni narlsty investiCnich vydaji a
v neposledni fadé i o¢ekavané uhrady dlouhodobych finan¢nich zavazka.



Dostupnost jednotlivych ulozek by méla byt definovana se vztahem na rozpoctové obdobi
nebo na konkrétni dlouhodoby finan¢ni zdvazek.

C. Kreditni riziko

Pro finan¢ni investice hlavniho mésta Prahy by mély byt vyuzivany pouze instrumenty,
jejichz emitenti ¢i poskytovatelé jsou vramci kreditniho rizika hodnoceni investi¢nim
stupném - tedy doporucenim investice a/nebo se kterymi hl.m. Praha dlouhodobé
spolupracuje.

Vyjadieno prostiednictvim stupnice ratingové agentury S&P se jednd o investi¢ni stupen
BBB- a vysSi a/nebo spoluprace pii zhodnocovani docasné volnych finanénich zdroju
s konkrétni instituci je delSi neZli 3 roky.

D. Likvidita

S ohledem na preferovany penézni trh lze predpokladat, ze likvidita veskerych doporuc¢enych
instrumentll penézniho trhu je zpohledu mésta dostate¢nd. Ostatni pfipustné investi¢ni
instrumenty by mély byt kotovany minimalné dvéma tvurci trhu, resp. mélo by byt mozné
Vv kterykoli obchodni den nalézt pro dany instrument minimalné dvé kotace nadkupni i prodejni
ceny na kontribu¢nich strankach agentur Reuters nebo Bloomberg.

E.  Typy investi¢nich instrumentii

Doporu¢ené typy investi¢nich instrumenti jsou taxativné definovany v ramci pfilohy k
Zasadam investi¢ni politiky hl. m. Prahy. V zasadé€ jsou touto ptilohou v radmci finanéniho
trhu vymezeny tfi zakladni skupiny investi¢nich nastroju:

e Prvni_skupinu: tvofi instrumenty smoznosti uziti pfi béZném procesu
zhodnocovani (depozita, bankovni sménky, statni pokladni¢ni poukazky,
terminované kontrakty, opce a podobn¢)

e Druhou skupinu: tvofi investicni produkty finan¢niho trhu (zejména
kapitalové investice) s ¢aste¢né vyssi mirou rizika. Tyto produkty je mozno dle
doporuceni vyuzit, ale za podminky schvéleni kontraktu orgdny mésta (firemni
smeénky, swapy jako investicni néstroj a dalSi zejména komercni investi¢ni
nastroje)

e Treti skupinou: jsou ,ostatni“ investice, které z divodu rizikovosti i procesni
narocnosti by nemély byt vyuzivany jako nastroj pro financni investice
(jakékoli akcie a pohledavky jakozto investi¢ni nastroj)




II. Investicni doporuceni tykajici se portfolia hl.m. Prahy
(doporuceny ,,cilovy* stav):

Je ziejmé, ze celkova vyse, struktura i profil konkrétnich finan¢nich investic hl.m. Prahy se
méni v zavislosti na aktudlni ekonomické situaci i na Gasové fazi rozpoétového obdobi.
Z tohoto pohledu by nize uvedené parametry mély byt vnimany pouze jako urcité
kvantitativné — kvalitativni doporuceni, kolem kterych bude aktualni stav a struktura
finan¢nich investic mésta fluktuovat, a to v zavislosti na konkrétni situaci.

Struktura ,,splatnosti*

1/12 rozpoc¢tovych piijmi daného fiskalniho obdobi - disponibilni
minimalné 30 % finan¢nich aktiv se splatnosti do 3 M
minimalné 50 % financnich aktiv se splatnosti do 6 M

minimaln¢ 75% finan¢nich aktiv se splatnosti do 12 M

Kreditni riziko protistrany

100 % protistran spliujicich hodnoceni ratingové agentury S&P na stupni
BBB- (nebo ekvivalent obdobného ratingového hodnoceni) a vyssi a/nebo
spolupracujicich pfi zhodnocovani docasn€ volnych finan¢nich zdroji s

HMP déle nezli 3 roky.

minimaln¢ 30 % finanénich aktiv zhodnocovat prostiednictvim finan¢nich

v v/

instituci s ratingem A a vysSim (S&P)

Struktura investi¢nich produktii

minimalné objem odpovidajici 1/12 rozpoctovych piijmi daného fiskalniho
roku disponibilni (alokace prostfedk na bé&znych uctech mésta

s okamZitou dostupnosti)

minimalné 70 % prostiedkii na vybranych produktech penézniho trhu
minimalné 50 % investic na produktech s moznosti pred¢asného ukonceni

transakce do 1 mésice pfi garanci 100% navratu jistiny



Klasifikace produktu finan¢niho trhu

Financni trh

Kategorie Instrument INVESTICNI
: KATEGORIE
Penize A
Statni pokladnicni poukazky A
Cenné papiry Depozitni certifikaty a sménky bankovni A
vx s Firemni (komercni) sménk B
Penézni trh ( ) L
Terminované pevné kontrakty A
Finanéni derivaty Opce A
Swap B
Kratkodobé pohledavky X
Akcie X
. . Futures B
Cenne papiry
s . K cni i B
Kapitalovy trh omercnTpapty
Depozitni certifikaty B
Dluhové instrumenty Dluhopisy (banky, firmy, vefejny sektor) B
X

Dlouhodobé pohledéavky

K
A
B
X

ategorie :

bézny proces zh

odnocovani

konkrétni transakci je treba schvalit v organech mésta
zhodnocovani finan€nich aktiv prostrednictvim téchto produktii mésto nerealizuje
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