Důvodová zpráva

Jedním z aspektů, který v rámci své finanční politiky hl.m.Praha dlouhodobě sleduje a zároveň usiluje o jeho optimalizaci je dluhová služba. Tuto optimalizaci je třeba současně chápat jak v rámci dimenze objemové, tak i časové. 

Významný vliv na hospodaření města z tohoto pohledu mají zejména jednorázově splatné finanční závazky (emitované obligace a jednorázově splatný úvěr ve výši 3,75 mld.CZK od banky ING), které v daném fiskálním roce znamenají pro rozpočet města enormní výdaj. 

Prvním, i když ne jediným krokem možné optimalizace dluhové služby města, o kterém dlouhodobě probíhají jednání čelních představitelů města, je realizace předčasného splacení úvěru:

	Závazek
	Objem
	Splatnost

	Úvěr od ING 

(nyní závazek vůči společnosti Praha Finance B.V.)
	3,75 mld. CZK
	20.7.2010


Důsledkem takovéto finanční operace by bylo nejen okamžité, významné absolutní snížení dluhového zatížení města, ale zároveň určité odlehčení výdajové stránce rozpočtů města v nadcházejících obdobích. 

Pro přehlednost jsou v následující tabulce uvedeny splatnosti ostatních jednorázově splatných finančních  závazků, dokreslujících jejich kumulovanost v nadcházejícím období.

	Závazek
	Splatnost

	II. emise obligací - 200 mil. EUR
	15.6.2009

	Úvěr od ING - 3,75 mld. CZK
	20.7.2010

	III. emise obligací - 5 mld. CZK
	15.5.2011

	1. tranše EMTN programu - 170 mil.EUR
	19.3.2013


Před vlastním předčasným uhrazením výše uvedeného úvěru ve výši 3,75 mld.CZK je třeba z pohledu HMP vyřešit dvě základní otázky:

1. je-li možné předčasné uhrazení tohoto závazku a za jakých podmínek

2. prostřednictvím jakých prostředků toto předčasné uhrazení může být realizováno

Zdrojem pro úhradu tohoto závazku může být rezervní fond na dluhovou službu, který v současné době dosahuje objemu 5,635 mld. CZK, případně kumulace několika zdrojů rozpočtového charakteru.

O možnosti předčasného uhrazení tohoto závazku probíhají dlouhodobá ekonomicko-právní jednání, jejichž složitost je spojena nejen s vlastní textací úvěrové smlouvy, ale i s historickými aspekty získání těchto prostředků. V současné době však již došlo k určité dohodě hl.m.Prahy s ING, na základě které po odsouhlasení a schválení navrženého postupu a zejména „Smlouvy o poskytování služeb“ Radou hl.m.Prahy může dojít k uvažovanému předčasnému splacení úvěru. Konečné rozhodnutí o předčasném splacení tohoto závazku je však ve výhradní kompetenci Zastupitelstva hl.m.Prahy. Je  vhodné uvést některé podrobnější údaje o úvěru od společnosti ING.

Úvěr ve výši 3,75 mld. CZK byl městem přijat v roce 2000 ve třech tranších, a to na základě usnesení Zastupitelstva hl.m.Prahy č. 15/08 ze dne 27.1.2000 (Příloha č.1 k důvodové zprávě). Hlavním důvodem přijetí tohoto úvěru byla  potřeba restrukturalizace syndikovaného úvěru ve výši 105 mil. USD se splatností 5 let aranžovaného bankou ING Bank (prostřednictvím společností ING Barings)  v roce 1998. Tím došlo zejména k posunutí a prodloužení doby splatnosti původního závazku o 10 let (do r.2010), eliminaci kurzových rizik a snížení roční dluhové služby města.

Základní parametry stávajícího úvěru od ING jsou následující:

· Celkový objem závazku: 3,75 mld. CZK

· Přijetí úvěru ve třech tranších :

	20.7.2000
	22.8.2000
	21.9.2000

	2mld. CZK
	1,1 mld. CZK
	0,65 mld. CZK


· Splatnost jistiny: jednorázově, 20.7.2010

· Splatnost úroků: každých 6 měsíců : 

· Výše úroků: 

· 6M PRIBOR  + 0,35% pro 1. až 4. rok

· 6M PRIBOR  + 0,45% pro 5 -10 rok

· fixing úrokové sazby: vždy dva pracovní dny před  20.1. a 20.7., placeno zpětně (konvence A/360)

· Stávající závazek města vůči: Praha Finance B.V. (prostředky získány na základě emise dluhopisů společnosti Praha Finance B.V. splatných v roce 2010 )

I přes smluvně zakotvenou nemožnost předčasného uhrazení tohoto úvěru získaného hl.m.Prahou od společnosti ING (v současné době je závazek převeden na společnost Praha Finance B.V.), prostřednictvím obligací emitovaných společností Praha Finance B.V. byl v současné době předjednán postup umožňující předčasné splacení. Restrukturalizace úvěru je však podmíněna souhlasem všech zainteresovaných stran, tj. zejména všech majitelů dluhopisů, České národní banky,  fiduciárního správce zajištění dluhopisů,  Praha Finance B.V. a příslušných interních schvalovacích orgánů v rámci ING.

Proto byl, na základě výše zmíněných jednání,  připraven návrh „Smlouvy o poskytování služeb“. Na základě této smlouvy by bylo možné, aby  ING Bank N.V. organizační složka, „prozkoumala“ možnost restrukturalizace 6,95% dluhopisů splatných v roce 2010, emitovaných společností Praha Finance B.V., kde podkladovým aktivem (z pohledu banky) je úvěr poskytnutý městu. Po získání potřebných souhlasů by pak byla otevřena cesta pro toto uvažované předčasné uhrazení závazku města.

Zároveň je v současné době znám i odhad nákladů, které by město při předčasném splacení Úvěru hradilo. Jedná se o odhad, který je platný pro úrokové období začínající 21.2.2008 a končící 21.7.2008. Tato kalkulace vychází zejména ze současné hodnoty všech budoucích peněžních toků z Úvěru v okamžiku jeho předpokládaného převzetí ze strany ING, tvořící nejpodstatnější část celkové ceny za převzetí úvěru.

Celkové náklady na převzetí mají  následující strukturu:

· Fixní náklady

· úhrada  závazku v Kč zahrnuje:

·  předpokládanou současnou hodnotu všech budoucích peněžních toků z Úvěru v okamžiku jeho předpokládaného převzetí ze strany ING

· odměnu ING za zajišťovací operace provedené s souvislosti se zafixováním částky Úplaty

· odměny ING za úspěšné provedení Restrukturalizace

· úhradu části nákladů ING spojených s odměnami pro všechny ostatní strany

· aranžérský poplatek v Kč

· odměna externím právním poradcům ING 

· Variabilní náklady

· úroky z Úvěru, naběhlé od data poslední fixace úrokové sazby (17.1.2008) do dne uskutečnění převzetí závazků (sazba 6M Pribor 4,11% + 0,45%)
Aktuální předběžná kalkulace celkových nákladů na předčasné uhrazení tohoto závazku má následující strukturu:

	 
	Konstantní platby
	Variabilní platby

	úhrada  závazku v Kč (viz struktura fixních nákladů)
	3 817 400 000 Kč
	475 000 Kč/den

	aranžérský poplatek v Kč  *)
	3 000 000 Kč
	 

	odměna ext.právním poradcům ING,  max.hodnota v EUR  *)
	100 000 €
	 


*) podléhá DPH
Při aktuálním CZK/EUR kurzu by tedy Celkové náklady na předčasné uhrazení ING úvěru neměly k 21.7.2008 překročit 3 909 388 000 Kč. Zároveň však náklady nebudou nižší, nežli  3 856 663 000 Kč, což odpovídá hodnotě závazku k 1.4.2008. Vzhledem ke komplikovanosti jednání se třetími stranami se dá však předpokládat spíše cena blížící se k první uvedené sumě.  Zejména z důvodů měnového vývoje EUR/CZK by tedy bylo vhodné v rámci rozpočtové úpravy limitovat celkové náklady na předčasné splacení tohoto závazku částkou   3 911 000 000 Kč.

I přes určitou komplikovanost celého procesu bude možno, po případném schválení a podepsání Smlouvy o poskytování služeb, zahájit závazná jednání s výše uvedenými zainteresovanými subjekty. Lze očekávat, že tato jednání budou úspěšná. Následně pak by vlastní převedení závazku města mělo být do jisté míry pouze technickou záležitostí, podmíněnou schválením Zastupitelstva HMP.

Rada HMP svým usnesení č.595 ze dne 20.5.2008 (Příloha č.2 k důvodové zprávě) odsouhlasila záměr předčasného uhrazení úvěru vůči společnosti Praha Finance B.V. v celkovém objemu 3,75 mld.CZK a schválila  „Smlouvu o poskytování služeb“ mezi HMP a společností ING Bank N.V.

Zastupitelstvu hl.m.Prahy se doporučuje schválit předčasné uhrazení úvěru vůči společnosti Praha Finance B.V. ve smyslu této důvodové zprávy.

